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 30 Dic. 2016 28 Dic. 2017 

Solvencia  A+ A+ 

Perspectivas Estables Positivas 
* Detalle de las clasificaciones en Anexo 
 

Indicadores Relevantes 

En millones de dólares  

 
2015 2016 sep-17 

Margen operacional 15,3% 12,1% 13,6% 

Margen Ebitda 27,3% 26,2% 26,4% 

Endeudamiento total 0,7 0,7 0,6 

Endeudamiento financiero 0,4 0,4 0,4 

Endeudamiento financiero neto 0,3 0,2 0,4 

Ebitda / Gastos financieros 8,5 9,7 21,0 

Deuda financiera / Ebitda 2,4 2,9 3,2 

Deuda financiera neta / Ebitda 1,9 1,8 2,8 

Liquidez corriente 2,8 2,2 1,5 
 

 
 
 

Perfil de Negocios: Satisfactorio 

Principales Aspectos  

Evaluados 
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Confiabilidad de la generación      

Diversificación operacional      

Diversificación geográfica      

Política comercial conservadora      

Parque generador competitivo      

Concentración de clientes      
 

 

Posición Financiera: Satisfactoria 

Principales Aspectos  

Evaluados 
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Rentabilidad y Generación de 
flujos 

     

Endeudamiento y coberturas      

Exposición a planes de inversión      

Liquidez      
 

 

PERFIL DE NEGOCIOS: SATISFACTORIO POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

 

Contacto:  Nicolás Martorell 
 nmartorell@feller-rate.cl 
 (562) 2757-0496   
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
INFORME DE CLASIFICACION 
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PERFIL DE NEGOCIOS SATISFACTORIO 

Propiedad 

ENGIE ENERGÍA CHILE es 
controlada por Engie (ex GDF Suez) 
con un 52,8% de participación. El resto 
de la propiedad accionaria se encuentra 
en fondos de pensiones nacionales 
(24,6%) y otros inversionistas locales e 
internacionales. Engie cuenta con un 
conservador perfil financiero, otorgando 
a ENGIE ENERGÍA CHILE un 
soporte explicito, que se ha visto 
expresado a través de préstamos 
intercompañía y aumentos de capital. 

Principal competidor en el Ex -  SING por 
capacidad instalada 

33%

21%
16%

30%

Engie energía ChileEndesa Enel Otros

 
* al 12/2017 

Parque Termoeléctrico con foco en centrales 
eficientes 

Carbon
57%

Gas/Diesel
32%

Diesel & 
Fuel Oil

10%

Renovable
1%

 
* al 30/09/2017 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
INFORME DE CLASIFICACION 
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Diversificación de unidades generadoras 

A 30 de diciembre de 2017.  

Central Tipo 
Potencia 

Bruta (MW) 

El Águila Solar fotovoltaica 2 

Chapiquiña Hidroeléctrica 10 

P. Camarones Solar fotovoltaica 6 

Diesel Arica Diesel 14 

Diesel Iquique Diésel y Fuel Oil 43 

TE Tocopilla Diésel, carbón y gas natural 
natural 

877 

Central Tamaya Diesel y Fuel Oil 104 

TE Mejillones Carbón y gas natural 560 

CT Andina Carbón 177 

CT Hornitos Carbón 178 

   
 

Evolución de los precios de ventas referentes 
a distinto tipo de cliente 

US$/MWh 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
INFORME DE CLASIFICACION 
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Importante estabilidad del margen eléctrico 

US$ miles / 2009-2017.  
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
INFORME DE CLASIFICACION 

Márgenes y generación de flujos alineados con su perfil de negocios, exhibiendo 
adecuada estabilidad. 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 
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Coberturas en línea con su categoría, esperando peak de endeudamiento en el 
corto plazo 

¦ 

¦ 

¦ 

¦ 

POSICIÓN FINANCIERA SATISFACTORIA 

Evolución de los márgenes e ingresos 
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Comportamiento de los principales 
parámetros crediticios 
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Perfil de amortizaciones al 30-09-2017 

Millones de dólares 
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Solvencia A+ 

Perspectivas Positivas 
INFORME DE CLASIFICACION 

Eventual presión sobre indicadores dado proyectos de altas necesidades de capital 
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Principales Fuentes de Liquidez 

¦ Caja y equivalentes, al cierre de septiembre 
2017, por US$ 156 millones 

¦ Flujo de fondos operativos consistentes con un 
margen Ebitda en el rango considerado en 
nuestro escenario base 

¦ Líneas de crédito comprometidas por US$ 270 
millones 

Principales Usos de Liquidez 

¦ Amortización de obligaciones financieras acordes 
al calendario de vencimientos 

¦ Requerimientos de capital de trabajo acotados 

¦ CAPEX según el plan de crecimiento base 2015-
2018 informado por la empresa 

¦ Reparto de dividendos potencialmente 
flexibilizado. 

 

 


